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Também Nesta Edicao:

* Indicadores da conjuntura

* Direto de nossas fontes: “Entre Aspas”

* Pilulas Politicas

* Produtividade: estudo (Ibre-FGV) sobre o trabalho remoto na pandemia

Bulario de Ciéncia Economica:

“As taxas de cambio, estabelecem diretas ligagdes entre os pregos domésticos das mercadorias e dos fatores de
producao e os pregos vigentes em outros paises. Com os precos domésticos e externos a um dado nivel, um conjunto
de baixas taxas de cambio (baixa cotagao da moeda estrangeira em relagio a moeda nacional) prejudicara as
exportagoes e estimulard as importagdes de mercadorias, servigos e recursos, tendendo a provocar um déficit no
balango de pagamentos. Por outro lado, taxas cambiais elevadas estimularao as exportagdes e restringirao as

importagoes, conduzindo assim a um superavit no balango de pagamentos.” (Elssworth, P. T. - Economia internacional)
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Cambio: trajetéria em campo minado
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Com todos os obstaculos decorrentes da pandemia em 202

para o comércio mundial, o saldo de pouco mais de US$ 61

bilhdes para a balanga comercial brasileira, até que nao foi um

| resultado ruim, sobretudo se lembrarmos que a nossa imagem

diplomatica nao é das melhores mundo afora e ha um vacuo de

estratégias e de Acordos multilaterais e por blocos para ser

preenchido e apesar da troca do titular no Ministério das Rela-

¢oes Exteriores, o planejamento para 2022 ainda nao divulgado aos parceiros comerciais.

Mas o que esperar de um ano em que o cenario cambial apresenta diversas ‘minas’ instaladas ao longo do per-

Ccurso, senao vejamos:

= O movimento de alta de juros nos EUA traz uma percepcao global de risco, sentida com maior forca
nos paises emergentes: desvalorizagdo da moeda — > inflagdo — > juros internos maiores — > crédito
mais caro — > menos investimentos. E a dinimica deste circulo vicioso.

=  Elei¢oes gerais: risco politico alto com indefinicao e tendéncia a uma polarizagao.

=  Déficit puablico: gastos eleitorais “autorizados” e flexibilizagao no teto da divida também influenciarao a
trajetéria do cambio.

= Com o cambio volatil, as commodities mundiais, em especial o Petroéleo, “escalam” novos patamares de
prego.

=  Ainda ha um desajuste nas cadeias globais de produgio causando distor¢oes no abastecimento.

=  Conlflitos geopoliticos (atualmente Russia x Ucrania) agregando mais volatilidade ao cambio.

Ou seja, neste “campo minado” prever qualquer taxa de cambio e até mesmo contratar Hedge ou Swaps para

protecio do risco, passa a ser a tarefa mais dificil para o empresariado, para o mercado financeiro e Bancos

Centrais em todo o Globo.

=  Um ddlar mais forte ajuda a deprimir ainda mais, a ja cambaleante bolsa brasileira (B3), afugentando o

tdo necessario capital estrangeiro para investimentos.

Indicadores da Conjuntura

Precos (inflagao) dez/21 jan/22 Em 2021 Em 12 meses
IPCA (IBGE): indicador 0,73% ND 10,06% 10,06%
oficial

IMETA BANCO CENTRAL (IPCA) =====> 3,50%|
Juros % ao ano Délar venda (Ptax 800)
Taxa Selic (BC) 9,25% 31/01/2022 R$ 5,3574
CDI over 9,15% em 2022 -4,00%
em 12 meses -2,16%

RESERVAS INTERNACIONAIS: US$362,204 bilhées (Dez/21)
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“Entre Aspas”, direto de nossas fontes:

“Na China, a Samsung e a Micron, duas das maiores fabricantes de chips do mundo, estao alertando que os surtos de Covid-
19 no pais e as severas restri¢des (vide politica chinesa de Covid zero) no importante polo industrial de Xi'an, no noroeste da
China, estdo prejudicando as operagdes. Isso é relevante porque qualquer desaceleragao na produgao da cidade pode piorar a

escassez global de chips, uma crise continua que limitou o fornecimento em varios outros itens, de smartphones a automo-

.o
veis.

Brent (negociado em Londres) chegou a US$87,63; o WTI (bolsas americanas) chegou a US$85,74. E
as expectativas de que a demanda supere a oferta ainda em 2022 também repercutem nas proje¢oes
para uma alta da inflagdo mundial.”

“Sempre que o Fed (Banco Central dos EUA) tem um ciclo de alta, a volatilidade au- || *_—-—j
menta nos paises emergentes e o cimbio se desvaloriza. Aqui no Brasil, em um ano eleitoral,
isso pode se potencializar. Vai ser um choque relevante. A tendéncia é de um fluxo de ddlares para fora do pais.”

“A China, maior parceiro comercial do Brasil, apesar de seu PIB exuberante também ainda nio divulgou qual
sera a sua meta de crescimento para 2022, definida pelo Partido Comunista Chinés.”

COMERCIO

BRASIL-CHINA'

“O novo Governo, seja la qual for, tera que tirar alguns esqueletos do armario se quiser concluir o mandato”

“Ao que tudo indica, em 2022, teremos o pé no acelerador da politica fiscal e pé no freio da politica monetaria.”

Pilulas Politicas

* Com o tratamento diferenciado para categorias do servigo publico mais proximas as bases eleitorais do Presi-
dente (policiais, p. ex.), o Governo esta armando uma “bomba relégio” que podera explodir as vésperas das
eleigoes.

* Para garantir maior apoio politico ao Presidente na reta final da campanha, o bloco politico “Centrao” sinaliza

com mais poder ao exercer controle sobre a distribuicao de verbas do or¢amento.

. O Congresso Nacional retomara suas atividades em 01 de fevereiro e a agenda econémica que o aguarda, ape-
sar de sua importancia (privatizagdes, marco legal do setor elétrico, licenciamento ambiental, entre outras) nao
devera assumir o protagonismo no plenario das Casas Legislativas, que estarao muito mais ocupadas em fazer
uso do turbinado Fundo Eleitoral em suas campanhas.

DICAS SOBRE
RODUTIVIDADE

Produtividade NA PANDEMIA

Dados muito interessantes do trabalho desenvolvido pelo Observatério da Produtividade &=
Regis Bonelli, do FGV-IBRE sobre a medigao da produtividade brasileira: observou que apenas et f ﬁ
10% dos trabalhadores migraram para o trabalho remoto no pico da pandemia, enquanto o potencial de migracao era
estimado em [8% das ocupagoes.
Analisam que parte dessa baixa capacidade advém de restrigdes a infraestrutura basica (internet, computador e energia
elétrica). E o quadro para este ano nao parece nada promissor também: alta incerteza econémica, somado e potencializa-
do pelas elei¢oes presidenciais, tende a afetar o ambiente para investimentos, com reflexos diretos na criagao de vagas
formais.
Os pesquisadores do IBRE ainda alertam para 2 problemas para o futuro da atividade e do bem-estar da populagao:
I) criangas e adolescentes que tiveram seu processo de ensino prejudicado pela longa interrupcao das aulas presen-
ciais, terdo certamente grandes limitagdes quanto a empregabilidade.
2) O desempregado de longa duragao (2 anos ou mais sem encontrar uma vaga) perde um de seus maiores ativos: a
experiéncia, em um mercado “inundado” de tanta tecnologia.
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BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS

A BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS é uma plataforma de servicos e estudos econdmicos, cuja
principal missdao é difundir a pratica da boa gestio econémica e financeira, tanto para empresas, pessoas
fisicas, investidores e empreendedores, através da aplicagao das técnicas mais eficazes na formagao, distri-

buigdao e consumo de todas as formas de riqueza.

Para que o cumprir esta missdio com exceléncia, a BR INDEX esta associada a profissionais de diversas
areas do conhecimento e do saber, devido a multidisciplinaridade dos problemas e eventos econdémicos e a
diversidade de suas causas e efeitos, a rede de colaboragdo mitua é composta por profissionais nos cam-

pos da Administragdo, Contabilidade, Direito, Educagio, Engenharia, e Tecnologias.

Um pouco de nossa Expertise:

= Anilise de Conjuntura: elaboragdo de cenarios e séries historicas.
= Elaboraciao e Analise de Projetos de Investimento.

= Planejamento Orgamentario: Startup’s, MEl’s, EIRILI’s, EPP’s e ME's.
=

Gestdo Economica Competitiva: analise concorrencial, mapeamento de riscos, oportunidades,

competitividade e assessoramento.
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Plano de Negocio: métricas de desempenho, estudo de mercados, dimensionamento, Valuation.

Auditoria Financeira (empresas, condominios e entidades civis).

Economistas responsaveis:

JOAO RICARDO NISHIURA - Corecon/SP n° 19.58I

Email: joaonishiura@gmail.com

Pos graduado em Economia de Empresas, Controladoria e Finangas Empresariais.
Especializagao em Indicadores Conjunturais

Pesquisador na area de Competitividade & Produtividade

BEN HUR MARQUES RACHID - Corecon/SP n° 33.345
Email: benhurrachid@uol.com.br

Pos graduado em Pericia .

Perito Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo
Especializagao no mercado securitario

Recuperagao Judicial e Penhoras

Rua José Bonifacio, 209 5° andar sala 505 - Sé - Sao Paulo / SP CEP 01043-000
Tel (11) 3106-0053



